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Politica de Inversion del Fondo

El Fondo esta conformado con recursos a la vista los cuales son invertidos de acuerdo con la estrategia planteada y aprobada por el Comité de Inversiones, dicha estrategia se ejecutara bajo una adecuada
administracion del riesgo, cuyo propdsito es la conservacion del capital, adecuada politica de liquidez y baja duracién, de manera tal que se ofrezca a los Inversionistas una alternativa de inversion con perfil de
RIESGO BAJO para un Inversionista conservador.

«Las inversiones del fondo se podran realizar en titulos Tasa Fija, Indexados al IPC, IBR, UVR Y DTF, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE, emitidos por entidades publicas y del sector
privado.

«La liquidez del fondo se mantendra en cuentas corrientes y de ahorros de entidades financieras y en fondos de inversion nacionales cuya politica de inversién sea similar a la del Fondo de Inversién Renta 4 Global
vista.

*En el capitulo Il articulo 2.2 del reglamento del Fondo de Inversion Colectiva Renta 4 Global Vista, Activos aceptables para invertir, se presenta una relacion detallada de los diferentes activos en los que el fondo
podra realizar sus inversiones.

Entorno Econémico

La inflaciéon acumulada en el primer semestre de 2025 se ubicé en 3,74 %, cifra inferior a la registrada en el mismo periodo de 2024, cuando fue de 4,12 %. Sin embargo, al cierre de diciembre de 2025, la inflacién
anual total terminé en 5,10 % de acuerdo con las cifras publicadas por el DANE, manteniéndose por encima tanto del rango objetivo del Banco de la Repuiblica (2 %-4 %) como de las previsiones iniciales de las
autoridades econémicas y del mercado, aunque con una ligera tendencia a la desaceleracion frente a 2024 (5,20 %).

Durante 2025, la inflacién mostré variaciones mensuales con episodios de incremento moderado y descenso a lo largo del afio, con tasas anuales que oscilaban por encima del objetivo, reflejo de presiones en
bienes y servicios regulados, asi como de las dinamicas de precios internos y externos.

En términos de politica monetaria, al inicio de 2025 la tasa de interés de intervencion se mantuvo en 9,50 %, nivel en el cual el Banco de la Republica concluyé parte significativa del afio, aunque hubo expectativas
de recortes graduales dado el objetivo de converger hacia la meta de inflacién. Informes del Emisor indicaron que la politica monetaria sigui6 restrictiva para ayudar a la moderacién de precios, pero las expectativas
de recortes se redujeron, y en varias reuniones la tasa permanecié sin cambios durante gran parte del segundo semestre.

El resultado global de 2025 indica que, si bien la inflacion continué disminuyendo esta no logré converger al rango meta del 3 %, lo que ha generado debates sobre la efectividad y credibilidad de la politica monetaria
del Banco de la Republica para el préximo periodo.

Desempeiio del Fondo

Durante el afio 2025, la renta fija colombiana registré un comportamiento mixto, presentando episodios de alta volatilidad, especialmente en momentos de incertidumbre fiscal y ajustes en las expectativas
macroeconémicas. Estos movimientos impactaron temporalmente los resultados de algunos portafolios de inversién, a pesar del optimismo que predominé a comienzos del afio.

En contraste, el FIC Renta 4 Global Vista continué posicionandose como el FIC de menor volatilidad y el tnico con cero dias negativos en el afio. Este resultado positivo se debi6 a la continuidad de la estrategia
conservadora implementada desde mediados de 2024, la cual se encuentra enfocada en:

« Altos niveles de liquidez, mantenidos en depositos a corto plazo con entidades de maxima calificacion crediticia, que ofrecieron una rentabilidad atractiva.

« Inversiones en titulos de renta fija con vencimientos inferiores a 18 meses, lo que permitié gestionar de manera eficiente el riesgo de tasa de interés.

« Ejecucion activa de operaciones simultdneas con vencimientos de entre uno y dos dias, lo que permitié optimizar el rendimiento del portafolio sin comprometer su perfil conservador.

En resumen, se cumplié con el objetivo del fondo: preservar el capital, mantener la estabilidad y generar rendimientos positivos.

\ Calificacion del Fondo

El Comité Técnico de BRC Ratings — S&P Global S. A. Sociedad Calificadora de Valores, en reunion sostenida el 16 de diciembre de 2025, confirmé la calificacion F AAA/2+ y BRC 1 del Fondo de Inversion
Colectiva Renta 4 Global Vista.

‘ Riesgos del Fondo

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el FIC Renta4 Global Vista teniendo en cuenta su perfil de riesgo conservador son riesgo de mercado, liquidez, operativo, crédito y contraparte; a los cuales se les
realiza seguimiento periédico por parte de la Direccién de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las politicas y metodologias, definidas por la
Direccion de Riesgos y previo a la revision por parte del Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en el manual del Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR).

Para la administracion del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodologia CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversién de acuerdo con los resultados financieros de los emisores y
se controlan diariamente de acuerdo con los limites establecidos por el reglamento del FIC. El fondo cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones y los depésitos se
encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.

Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del FIC, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el FIC ha permanecido con un porcentaje relevante de liquidez que le permite cubrir los
posibles retiros y el maximo retiro probable del FIC; adicional a eso la diversificacion con la que cuenta el fondo le permite responder a retiros por diferentes entidades financieras. Adicionalmente, tanto a la Junta
Directiva como al Comité de riesgos se presentan mensualmente las pruebas de stress y back para verificar que el modelo propuesto este acorde con las necesidades del FIC:

En relacién con el riesgo de mercado del FIC se encuentra mitigado con una diversificacién en titulos de renta fija expuestos a diferentes tasas de interés y vencimientos de mediano plazo lo que le permite
compensar posibles cambios en las tasas de interés; asi mismo, cuenta con una participacion en un FIC externo que cuenta con calificacion AAA 'y recursos a la vista.

Por ultimo, se debe tener en cuenta que la gestién de riesgos del FIC Renta4 Global Vista cumple con los requisitos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia y con las mejores practicas de la industria.

Criterios ASG

RENTA 4 GLOBAL aplica los procesos de identificacién, evaluacién, monitoreo y mitigacién de los riesgos ASG bajo la politica interna definida para la gestién de éstos. Dichas politicas contienen, mas no se limitan,
las definiciones de seleccion positiva de inversiones, criterios de exclusion, alcance, definiciones de materialidad, relacionamiento, responsabilidades, 6rganos decisorios, divulgacion, reporte y seguimiento. RENTA
4 GLOBAL en su andlisis de materialidad podra adoptar informacion de analisis propios o externos, mecanismo que hara parte de la politica de gestién de riesgos ASG definidas en el marco de su gestién integral de
riesgos. Es importante aclarar que el fondo no tiene ningln objetivo ASG , ni se comercializa como tal.
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1. Informacion del portafolio
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Durante el afio, la mayor parte de las inversiones del fondo se realizaron en titulos con plazos inferiores a un afio, dando continuidad a la estrategia de mantener una baja duracién. En este sentido, la participacion promedio de las inversiones
con vencimientos entre 1y 365 dias fue cercana al 98 %. La participacion restante corresponde a titulos con vencimientos maximos de hasta dos afios, plazo que se encuentra por debajo del limite establecido en la politica de inversion del
fondo, el cual es de tres afios.
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La duracién del portafolio en promedio durante el periodo objeto de revision fue de 0.045, acorde con la estrategia de buscar tener un fondo con baja volatilidad. Hacia el futuro se realizaran nuevas inversiones pero con el mismo objetivo de
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En cuanto a la diversificacion del riesgo emisor, la estrategia de inversion se orienté hacia entidades financieras locales con los mas altos indicadores de solvencia y calidad crediticia. La mayor proporcion del portafolio se mantuvo invertida
en titulos emitidos por la Nacién, los cuales fueron adquiridos a través de la colocacion de recursos en operaciones simultaneas, mecanismo que permitié optimizar la gestion de liquidez y mitigar el riesgo de contraparte.

COMPOSICION POR CALIFICACION
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Las inversiones que se tuvieron en el fondo y los depésitos liquidos todos se realizaron en emisores con las mejores calificaciones crediticias a corto y largo plazo como se evidencia en el anterior grafico.
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COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO
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La icion del portafolio evi i6 una alta i6n en instrumentos emitidos por entidades del sector financiero local, los cuales representaron, en promedio, el 70,78 % del valor del fondo. De manera complementaria, las
iones sil 4 activas con sub ite en titulos TES registraron una participacion promedio cercana al 28 %, contribuyendo a una gestion eficiente de la liquidez y al control del riesgo de mercado. El porcentaje restante del
portafolio se destiné a inversiones en titulos emitidos por FINDETER, entidad con alta calidad crediticia, en linea con los lir i de di i i6n y los limites i en la politica de inversién del fondo.

LIQUIDEZ E INVERSION
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En relacion con la liquidez, tal como se observa en el grafico anterior, durante el periodo objeto de revision el fondo mantuvo de manera permanente recursos disponibles para atender oportunamente los retiros de los adherentes. Cabe
resaltar que, de conformidad con la politica de inversion, el fondo puede mantener hasta el 100 % de su portafolio en liquidez, invertida en entidades para las cuales se cuenten con cupos de emisor previamente establecidos por la Gerencia
de Riesgos y debidamente aprobados por la Junta Directiva de la Sociedad.

Composicion por tipo de activo
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En el cuadro anterior se presenta la distribucion del portafolio por tipo de activo. De acuerdo con esta informacion, se evidencia que la mayor proporcion del portafolio se mantuvo en cuentas de ahorro y en operaciones simultaneas,
reflejando una estrategia orientada a preservar la liquidez y a mitigar el riesgo de mercado.

2. Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Colectiva Renta4global vista se reunié mensualmente y en él se analizaron las estrategias de inversién del portafolio buscando obtener el mejor desempefio, maximizando la relacion riesgo
retorno teniendo siempre claro el perfil y horizonte de inversion del fondo.
El comité realizo mensualmente seguimiento a los indicadores de riesgo del fondo de manera que se pueda garantizar que estos estan acordes con el perfil del Fondo.
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3. Rentabilidad, valor de la unidad y Comision del Fondo
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Los anteriores graficos muestran la evolucion de cada una de las participaciones del FIC en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025 evidenciando un comportamiento positivo del valor de la unidad. Es
importante aclarar que en el periodo en mencién no se presentaron gastos que afectaran materialmente la rentabilidad del fondo.

Rentabilidad Histérica E.A Volatilidad Histérica
Tipo Participacién|  Ulimo Mes Uttimos 6 Meses |  Afio Corrido Uttimo  Afio Uttimos 2 Afios | Ultimos 3 Afios Uttimo Mes Uttimos 6 Meses |  Afio Corrido Uttimo Afio Uttimos 2 Afios | Ulimos 3 Afios
Tipo A 7.42% 7.72% 7.89% 7.89% 8.31% 9.50% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.139% 0.264%
Tipo B 8.22% 8.52% 8.70% 8.70% 9.12% 10.32% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.139% 0.264%
Tipo C 7.42% 7.72% 7.89% 7.89% 8.31% 9.50% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.139% 0.264%
Tipo D 6.62% 6.92% 7.09% 7.09% 7.51% 8.69% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.140% 0.265%
Tipo E 7.42% 7.72% 7.89% 7.89% 8.31% 9.50% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.139% 0.264%
Tipo G 7.42% 7.72% 7.89% 7.89% 8.31% 9.50% 0.075% 0.056% 0.051% 0.051% 0.141% 0.264%

En el anterior cuadro se relaciona las rentabilidades y volatilidades del fondo en diferentes periodos sin embargo atendiendo a la periodicidad de este informe se resalta la rentabilidad de los ultimos seis meses , la cual concuerda con la
evolucion de la unidad que se observa en los gréficos dl valor de la unidad por tipo de participacion.

Neta vs ili Bruta
Tipo Participacién | Rentabilidad Neta | - Comisién E.A xﬁ:ﬂ'{ﬁ:
TP:A 7.89% 0.750% 8.790%
TP:B 8.70% 0.000% 8.550%
TP:C 7.89% 0.750% 8.790%
TP:D 7.09% 1.500% 8.740%
TP:E 7.89% 0.750% 8.790%
TP:G 7.89% 0.750% 8.790%

En el anterior grafico se realiza un comparativo entre la rentabilidad neta y la rentabilidad bruta del fondo.

Comision del Fondo

La Sociedad administradora percibira como Unico beneficio, una comision a cargo del Fondo equivalente a un porcentaje fijo efectivo anual descontada diariamente, calculada sobre el valor de cierre del Fondo del dia anterior y de acuerdo
con los diferentes Tipos de participacién, como se muestra a continuacion:

Tipo de Porcentaje fijo
participacié (e.a)
TIPOA 0.75%
TIPOB 0.00%
TIPO C 0.75%
TIPO D 1.50%
TIPO E 0.75%
TIPOF 0.75%
TIPO G 0.75%

Para este fin, se aplicara la siguiente formula:
Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comisién E.A.) * (1/365)}- 1}.
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4. Estados financieros

Como parte del proceso de revelacion de informacion en la rendicion de cuentas, a continuacion, presentamos los Estados Financieros del Fondo de Inversion Colectiva Renta 4 Global Vista y su respectivo andlisis financiero al cierre del 31
de diciembre de 2025, comparado con la misma fecha del afio 2024

Estado de Situacion Financiera

[ ESTADOS FINANCIEROS

I=n="10==l=] [31 diciembre 2025 y 31 de diciembre de 2024
F i b U © 1 A R I A

[ DICIEMBRE 2025 | DICIEMBRE 2024 | | ANALISIS VERTICAL | [__ANALISIS HORIZONTAL |

ACTIVO || VALOR | VALOR | [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC.] [ VARIACION $ [VARIACION %]

Disponible 19,436,988 14,189,680 46% 52% 5,247,309 27%
Inversiones a valor razonable 11,742,959 7,498,689 28% 27% 4,244,271 36%
Inversiones a valor razonable 11,131,643 5,762,438 26% 21% 5,369,205 48%
Cuentas por cobrar 36,097 842 0% 0% 35,255 98%
Otros Activos 5,776 7,389 0% 0% - 1,613 -28%
[TOTAL ACTIVOS ] 42,353,464] 27,459,038] | 100%] 100%] | 14,894,426 | 35%|
[ PASIVO ] VALOR | VALOR | [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC.] [ VARIACION $ |[VARIACION %]
Comisiones sobre valor del FIC por pagar 33,742 23,427 61% 74% 10,315 31%
Honorarios Revisoria Fiscal y custodio 7,854 2,620 14% 8% 5,234 67%
Retenciones 12,725 4,882 23% 15% 7,842 62%
Cuentas por pagar 608 731 1% 2% - 124 -20%
TOTAL PASIVOS | 54,929] 31,662] | 100%] 100%] | 23,267 | 42%]|
[ PATRIMONIO ] VALOR [ VALOR ] [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC.] [ VARIACION $ [VARIACION %]
Participaciones en FIC 42,298,535 27,427,376 100% 100% 14,871,159 35%
TOTAL PATRIMONIO | 42,298,535] 27,427,376] | 100%] 100%] | 14,871,159 | 35%|
[TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO ] 42,353,464] 27,459,038] | 100%] 100%] | 14,894,426 | 35%|

*Cifras expresadas en miles de pesos

Analisis vertical a 31 de diciembre de 2025

El disponible del Fondo estaba representado en recursos liquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para atender las operaciones del Fondo. El valor del disponible
representaba el 46% del rubro del total de activos.

El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia clasificados como inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 26% del rubro del total de activos.

El portafolio de operaciones del mercado monetario relacionados con operaciones simultaneas representaba el 28% del rubro del total de activos.
Analisis vertical a 31 de diciembre de 2024

El disponible del Fondo estaba representado en recursos liquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para atender las operaciones del Fondo. El valor del disponible
representaba el 52% del rubro del total de activos.

El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia clasificados como inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 21% del rubro del total de activos.

Durante el afio 2024 se constituyé un portafolio de operaciones del mercado monetario relacionados con operaciones simultaneas, el valor de este portafolio representaba el 27% del rubro del total de
activos.

Analisis horizontal a 31 de diciembre de 2025 comparado con 31 de diciembre de 2024

En el rubro del disponible del Fondo, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aumenté en $5.247 millones que corresponde a un aumento del 27% principalmente por la constitucién de nuevos inversionistas
que han depositado sus inversiones en el fondo.

En el rubro del portafolio de inversiones del Fondo, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aument6 en $5.369 millones que corresponde a un aumento del 48% principalmente por la compra de titulos de
inversion emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que ocasionaron el aumento del portafolio de inversiones del Fondo.

En el rubro de cuentas por pagar del Fondo, con relacién al 31 de diciembre de 2024 aumenté en $23 millones principalmente por el aumento de las cuentas por pagar de comisiones fiduciarias y otras
cuentas por pagar con $15 millones y el aumento de retenciones en la fuente por pagar a la administracion tributaria con $ 8 millones.

En el rubro del patrimonio del Fondo, con relacién al 31 de diciembre de 2024 aumenté en $14.871 millones que corresponde a un aumento del 35% principalmente por el aporte de recursos por nuevos
inversionistas del Fondo.
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Estado de resultados Integral

[ ESTADO DE RESULTADOS |

rena4GClobal

B v e A [ DICIEMBRE 2025 | DICIEMBRE 2024 | [ ANALISIS VERTICAL | ANALISIS VERTICAL | [ ANALISIS HORIZONTAL |
[ INGRESOS | VALOR [ VALOR | [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC| [ VARIACION $ [VARIACION %]
Intereses Cuentas de Ahorro 2,504,188 1,167,412 73% 70% 1,336,776 53%
Valoracién de inversiones 915,957 498,036 27% 30% 417,921 46%
Otros 0 1,600 0% 0% - 1,600 -100%
[TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 3,420,145] 1,667,047] | 100%] 100%] | 1,753,007 | 51%|
[ VALOR [ VALOR | [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC] [ VARIACION $ [VARIACION %)
Comisiones por administracion del fondo 296,930 110,875 73% 55% 186,054 63%
Custodio de Valores 11,426 3,961 3% 2% 7,465 65%
Custodio de Valores 61,982 48,621 15% 24% 13,361 22%
Honorarios 15,382 11,346 4% 6% 4,036 26%
Perdida en valoracion de inversiones 0 0 0% 0% - 0%
Gravamen al Movimiento Financiero GMF 2,471 807 1% 0% 1,664 67%
Gastos Bancarios 4,182 4,689 1% 2% - 507 -12%
Gastos por Calificadora de Riesgos 16,596 18,440 4% 9% - 1,844 1%
Diversos 365 1,064 0% 1% - 699 -191%
[TOTAL GASTOS OPERACIONALES 409,334] 199,803] | 100%| 100%] | 209,531 | 51%]
[ RENDIMIENTOS ABONADOS VALOR [ VALOR | [PARTICIPACION % DIC.[PARTICIPACION % DIC| [ VARIACION $ [VARIACION %]
Rendimientos Abonados 3,010,811 1,467,245 100% 100% 1,543,566 51%
[TOTAL GASTOS OPERACIONALES 3,010,811] 1,467,245] | 100%| 100%] | 1,543,566 | 51%]

*Cifras expresadas en miles de pesos
Analisis vertical a 31 de diciembre de 2025

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, el 27% del total de Ingresos operacionales fue de $916 millones generado principalmente por la valoracion de las inversiones del Fondo clasificados como inversiones
a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 73% del total de Ingresos operacionales fue de $2.504 millones generado principalmente por rendimientos e intereses de recursos liquidos en las cuentas
bancarias del Fondo.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, el 73% del total de gastos operacionales fue de $297 millones generado principalmente por las comisiones fiduciarias de administracion del Fondo, el 15% del total
de gastos operacionales fue de $62 millones generado por los honorarios de custodios de titulos valores, y el 4% del total de gastos operacionales fue de $15 millones generado por honorarios de revisoria
fiscal, el 8% del total de gastos operacionales fue de $35 millones generado por otros gastos tales como perdida por valoracion de inversiones, calificacion de riesgos, gastos de publicidad, gastos bancarios
y gravamen movimiento financiero producto de las operaciones del Fondo.

Analisis vertical a 31 de diciembre de 2024

Al cierre del 31 de diciembre de 2024, el 30% del total de Ingresos operacionales fue de $498 millones generado principalmente por la valoracion de las inversiones del Fondo clasificados como inversiones
a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 70% del total de Ingresos operacionales fue de $1.167 millones generado principalmente por rendimientos e intereses de recursos liquidos en las cuentas
bancarias del Fondo.

Al cierre del 31 de diciembre de 2024, el 55% del total de gastos operacionales fue de $111 millones generado principalmente por las comisiones fiduciarias de administraciéon del Fondo, el 24% del total
de gastos operacionales fue de $49 millones generado por los honorarios de custodios de titulos valores, y el 6% del total de gastos operacionales fue de $11 millones generado por honorarios de revisoria
fiscal, el 13% del total de gastos operacionales fue de $25 millones generado por otros gastos tales como perdida por valoracion de inversiones, calificacion de riesgos, gastos de publicidad, gastos
bancarios y gravamen movimiento financiero producto de las operaciones del Fondo.

Analisis horizontal a 31 de diciembre de 2025 comparado con 31 de diciembre de 2024

En el ingreso por valoracion de inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aument6 en $418 millones
que corresponde a un incremento del 46% principalmente por la constitucién de nuevos titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que ocasionaron el
incremento del portafolio de inversiones del Fondo.

En el ingreso por rendimientos e intereses, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aumentd en $1.337 millones que corresponde a un incremento del 53% principalmente por la colocacion de recursos
liquidos en las cuentas bancarias del Fondo.

En el gasto por valoracién de inversiones, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aumenté en $7 millones que corresponde a un aumento del 65% principalmente por la variacion en las tasas del mercado
por la valoracién del portafolio de inversiones del Fondo.

En el gasto por honorarios de revisoria fiscal y custodio de titulos valores, con relacion al 31 de diciembre de 2024 se aumentd en $17 millones que corresponde a un incremento del 48% principalmente
por el incremento IPC en el valor del servicio de los honorarios.

En el gasto por calificadora de riesgos, con relacion al 31 de diciembre de 2024 disminuyd en $2 millones que corresponde a una disminucion del 11% principalmente por el ajuste de precios en el valor de
este servicio.

En otros gastos, con relacion al 31 de diciembre de 2024 aumenté en $1 millon que corresponde a un incremento del 3% principalmente por el incremento IPC en el valor del servicio de publicaciones y
suscripciones, asi como de servicios ACH.
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Evolucion de Gastos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025

Concept Febrero Marzo Mayo Juni sto mbre Octubre Noviembre
Comisiones por administracién del fondo 17,983 38,255 62,929 86,769 109,558 131,666 155,951 183,106 211,287 240,231 268,147 296,930
Custodio de Valores 5,003 9,382 14,409 19,274 24,532 29,782 35,207 40,632 45,882 51,307 56,557 61,982
Honorarios 1,362 2,767 4,142 5474 6,771 7,978 9,225 10,473 11,680 12,928 14,135 15,382
Valoracion de inversiones 4 131 131 134 134 134 138 151 229 2,967 11,426
Gravamen al Movimiento Financiero GMF 133 253 406 530 645 887 1,043 1,164 1,451 1,632 1,837 2,471
Gastos Bancarios 299 568 867 1,156 1,455 1,744 2,043 2,341 2,630 2,929 3,218 4,182
Calificacién de Riesgos 1,350 2,610 4,005 5,355 6,750 8,100 9,495 10,890 12,285 13,680 15,061 16,596
Diversos 31 59 90 120 151 181 212 243 273 304 334 365
Total 26,161 53,898 86,979 118,808 149,996 180,473 213,310 248,987 285,640 323,239 362,256 409,334

*Cifras expresadas en miles de pesos

Los gastos mas representativos fueron los relacionados con la comision Fiduciaria de administracién, que durante el periodo han presentado un crecimiento teniendo en cuenta que son directamente
proporcionales al crecimiento del Fondo.

Los gastos por honorarios de custodio de titulos valores representan un incremento teniendo en cuenta la constituciéon de nuevos titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Los gastos por honorarios de revisoria fiscal representan un incremento teniendo en cuenta el aumento del costo del servicio de los honorarios.

Los gastos operacionales (sin incluir comision fiduciaria de administraciéon) acumulados desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2025 impactaron en un 4% la rentabilidad del Fondo.
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