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    Estado de Situación Financiera 

 

 

Análisis vertical a 30 de junio de 2025 
 
El disponible del Fondo estaba representado en recursos líquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para atender las operaciones 
del Fondo. El valor del disponible representaba el 54% del rubro del total de activos. 
 
El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia clasificados como 
inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 19% del rubro del total de activos. 
 
Análisis vertical a 30 de junio de 2024 
 
El disponible del Fondo estaba representado en recursos líquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para atender las operaciones 
del Fondo. El valor del disponible representaba el 69% del rubro del total de activos. 
 
El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia clasificados como 
inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 31% del rubro del total de activos. 
 
Análisis horizontal a 30 de junio de 2025 comparado con 30 de junio de 2024 
 
En el rubro del disponible del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $6.715 millones que corresponde a un aumento del 58% principalmente por recursos 
recibidos en cumplimiento de las inversiones del Fondo. 
 
En el rubro del portafolio de inversiones del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $1.226 millones que corresponde a un aumento del 23% principalmente 
por la compra de nuevos títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que ocasionaron el incremento del portafolio de inversiones 
del Fondo. 
 
En el rubro de cuentas por pagar del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $15 millones principalmente por el aumento de las cuentas por pagar de comisiones 
fiduciarias y otras cuentas por pagar con $11 millones y el aumento de honorarios de revisoría fiscal y custodio por $4 millón. 
 
En el rubro del patrimonio del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $16.820 millones que corresponde a un aumento del 99% principalmente por el aporte 
de recursos de nuevos inversionistas del Fondo. 
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Estado de resultados Integral 
 

 

 

Análisis vertical a 30 de junio de 2025 
 
Al cierre del 30 de junio de 2025, el 81% del total de Ingresos operacionales fue de $1.248 millones generado principalmente por la valoración de las inversiones del Fondo 
clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 19% del total de Ingresos operacionales fue de $302 millones generado principalmente por 
rendimientos e intereses de recursos líquidos generados en las cuentas bancarias del Fondo. 
 
Al cierre del 30 de junio de 2025, el 17% del total de gastos operacionales fue de $28 
millones generado por los honorarios de custodios de títulos valores, el 73% del total de gastos operacionales fue de $132 millones generado principalmente por las comisiones 
fiduciarias de administración del Fondo, el 4% del total de gastos operacionales fue de $6 millones generado por honorarios de revisoría fiscal, el 6% del total de gastos 
operacionales fue de $11 millones generado por otros gastos tales como perdida por valoración de inversiones, calificación de riesgos, gastos de publicidad, gastos bancarios 
y gravamen movimiento financiero producto de las operaciones del Fondo. 
 
Análisis vertical a 30 de junio de 2024 
 
Al cierre del 30 de junio de 2024, el 56% del total de Ingresos operacionales fue de $269 millones generado principalmente por la valoración de las inversiones del Fondo 
clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 44% del total de Ingresos operacionales fue de $209 millones generado principalmente por 
rendimientos e intereses de recursos líquidos generados en las cuentas bancarias del Fondo. 
 
Al cierre del 30 de junio de 2024, el 33% del total de gastos operacionales fue de $23 
millones generado por los honorarios de custodios de títulos valores, el 40% del total de gastos operacionales fue de $28 millones generado principalmente por las comisiones 
fiduciarias de administración del Fondo, el 8% del total de gastos operacionales fue de $6 millones generado por honorarios de revisoría fiscal, el 18% del total de gastos 
operacionales fue de $13 millones generado por otros gastos tales como perdida por valoración de inversiones, calificación de riesgos, gastos de publicidad, gastos bancarios 
y gravamen movimiento financiero producto de las operaciones del Fondo. 
 
Análisis horizontal a 30 de junio de 2025 comparado con 30 de junio de 2024 
 
En el ingreso por valoración de inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, con relación al 30 de junio de 2024 
aumentó en $93 millones que corresponde a un aumento del 44% principalmente por la variación de las tasas de mercado que componen la valoración de los títulos emitidos 
por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que ocasionaron la disminución del portafolio de inversiones del Fondo. 
 
En el ingreso por rendimientos e intereses, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $979 millones que corresponde a un incremento del 364% principalmente por la 
colocación de recursos líquidos en las cuentas bancarias del Fondo. 
 
En el gasto por comisiones fiduciarias de administración, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $104 millones que corresponde a un aumento del 373% principalmente 
por la incorporación de nuevos inversionistas que ocasionan el incremento del valor del fondo y por consiguiente el valor del servicio de comisiones fiduciarias de administración 
del fondo. 
 
En el gasto por honorarios de custodio de títulos valores, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $7 millones que corresponde a un incremento del 29% principalmente 
por el ajuste de la provisión de gastos realizada respecto del IPC del año 2024 en el valor de este servicio. 
 
En el gasto por calificadora de riesgos, con relación al 30 de junio de 2024 disminuyó en $9 millones que corresponde a una disminución del 19% principalmente por el ajuste 
de la provisión de gastos realizada respecto del IPC del año 2024 en el valor de este servicio. 
 
En otros gastos, con relación al 30 de junio de 2024 disminuyó en $1 millon que corresponde a una disminución del 67% de este rubro, toda vez que se ajustó el cobro del 
servicio de publicaciones y suscripciones, así como de servicios ACH. 
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Evolución de Gastos del 1 de enero al 30 de junio de 2025 
 
Los gastos más representativos fueron los relacionados con la comisión Fiduciaria de administración, que durante el semestre han presentado un crecimiento teniendo en 
cuenta que son directamente proporcionales al crecimiento del Fondo.   
 
Los gastos por honorarios de custodio de títulos valores representan un incremento teniendo en cuenta la constitución de nuevos títulos emitidos por entidades vigiladas por 
la Superintendencia Financiera de Colombia.   
 
Los gastos por honorarios de revisoría fiscal representan una disminución teniendo en cuenta el ajuste del costo del servicio de los honorarios.  
 
Los gastos operacionales (sin incluir comisión fiduciaria de administración) acumulados desde el 1 de enero al 30 de junio de 2025 impactaron en un 13% la rentabilidad del 
Fondo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


