
 



 



 



 



 



 



 



 

Mes 51.81%
Trimestre 0.09%
1 Año -15.05
5 Años N/A
Año Corrido -25.66%

Mes 22.50%

Trimestre 27.24%
1 Año 22.35%

5 Años N/A
Año Corrido 24.10%

2.  Valor de la unidad y rentabilidad del portafolio 

La evolución del valor de la unidad en el año es negativo.
La rentabilidad del portafolio se explica principalmente las desvalorizacion de los titulos en que tiene invertido el portafolio .    

Rentabiliada Historica

Volatilidad Historica

3 . Gestion deRiesgos

Este material es para información de los inversionistas y no está concebido  como una oferta o una so licitud para vender o comprar activos. La información contenida es só lo una guía general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el fondo voluntario  de pensiones, existe un prospecto  de inversión y 
un reglamento , donde se contiene una información relevante para su co nsulta y podrá ser examinada en www.renta4global.com. Las obligaciones asumidas po r Renta 4 Global Fiduciaria del Fondo Voluntario de Pensiones relacionadas con la gestión del portafo lio, son de medio y no de resultado . Los dineros entregados por los suscripto res al
fondo de inversión colectiva no son un depósito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una inst itución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el fondo voluntario de pensiones
está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respect ivo fondo  Lo s datos suministrados ref lejan el comportamiento histórico del fondo , pero no  implica que su comportamiento en el futuro  sea igual o semejante.

Portafolio Selectivo Megatendencias Hidrogeno

1. Politica de Inversion

El Portafolio busca el crecimiento del capital a largo plazo, mediante la inversión principalmente en fondos mutuos de inversión internacional, que invierten en renta variable mayormente. Este portafolio 
particularmente invierte en el Fondo Megatendencias Hidrogeno comercializado por Renta 4 Banco. Las inversiones que se realizan en el portafolio estan en EUROS, sin embargo La rentabilidad de este 
Portafolio estará expresada en pesos colombianos, de acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera Colombiana.

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el Portafolio perfilado alto rendimiento  teniendo en cuenta su perfil de riesgo arriesgado son; mercado, liquidez, riesgo operativo, crédito y contraparte; a 
los cuales se les realiza seguimiento periódico por parte de la Dirección de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las políticas y 
metodologías, definidas por la Dirección de Riesgo y revisadas por el Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en cada uno de los manuales de administración de los sistemas de riesgo.
Para la administración del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodología CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversión de acuerdo con los resultados financieros de los 
emisores y se controlan diariamente de acuerdo con los límites establecidos por el prospecto  del portafolio. El Portafolio cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones 
y los depósitos se encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.
Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del portafolio, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el portafolio ha permanecido con liquidez suficiente que le permite cubrir los 
posibles retiros.
Finalmente, el riesgo de mercado del Fondo se encuentra mitigado con una diversificación de emisores tanto en las inversiones como en las entidades en donde se maneja la liquidez .

93.99% 93.75% 93.90% 93.64% 93.66% 93.86%

4.47% 4.64% 4.41% 4.59% 4.59% 4.44%

1.26% 1.31% 1.36% 1.41% 1.41% 1.36%

0.28% 0.30% 0.33% 0.36% 0.34% 0.34%

90. 00%

91. 00%

92. 00%

93. 00%

94. 00%

95. 00%

96. 00%

97. 00%

98. 00%

99. 00%

100.00%

ENERO FEBRERO MARZO ABR IL MAYO JUNIO

Composicion del portafolio por emisor 

Fdo Megatendencias Salud Bancolombia Banco Santander Renta 4 Banco
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Composicion por tipo de Activo

Fondo de Inversion Cuenta de Ahorros TOTAL
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Composicion por plazo
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Mes 2.28%
Trimestre 42.28%
1 Año 8.67
5 Años N/A
Año Corrido 27.76%

Mes 15.72%

Trimestre 20.11%
1 Año 16.27

5 Años N/A
Año Corrido 17.32%

Rentabiliada Historica

Volatilidad Historica

3 . Gestion deRiesgos

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el Portafolio perfilado alto rendimiento  teniendo en cuenta su perfil de riesgo arriesgado son; mercado, liquidez, riesgo operativo, crédito y contraparte; a 
los cuales se les realiza seguimiento periódico por parte de la Dirección de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las políticas y 
metodologías, definidas por la Dirección de Riesgo y revisadas por el Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en cada uno de los manuales de administración de los sistemas de riesgo.
Para la administración del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodología CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversión de acuerdo con los resultados financieros de los 
emisores y se controlan diariamente de acuerdo con los límites establecidos por el prospecto  del portafolio. El Portafolio cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones 
y los depósitos se encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.
Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del portafolio, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el portafolio ha permanecido con liquidez suficiente que le permite cubrir los 
posibles retiros.
Finalmente, el riesgo de mercado del Fondo se encuentra mitigado con una diversificación de emisores tanto en las inversiones como en las entidades en donde se maneja la liquidez .

Este material es para información de los inversionistas y no está concebido  como  una o ferta o  una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es sólo una guía general y no  debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el fondo  vo luntario de pensiones, existe un prospecto de inversión y 
un reglamento , donde se contiene una información relevante para su consulta y podrá ser examinada en www.renta4global.com. Las obligaciones asumidas por Renta 4 Global Fiduciaria del Fondo Vo luntario de Pensiones relacionadas con la gestión del portafo lio , son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al
fondo de inversión colect iva no son un depósito , ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el fondo vo luntario de pensiones
está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el po rtafolio del respectivo  fondo  Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico del fondo, pero no implica que su comportamiento  en el futuro sea igual o semejante.

La evolución del valor de la unidad en el año es positivo y esta acorde con los rendimientos del activo en que invierte el portafolio.
La rentabilidad del portafolio se explica principalmente la valorizacion de los titulos en que tiene invertido el portafolio .    

Portafolio Selectivo Megatendencias Medio Ambiente

1. Politica de Inversion

El Portafolio busca el crecimiento del capital a largo plazo, mediante la inversión principalmente en fondos mutuos de inversión internacional, que invierten en renta variable mayormente. Este portafolio 
particularmente invierte en el Fondo Megatendencias Medio Ambiente comercializado por Renta 4 Banco. Las inversiones que se realizan en el portafolio estan en EUROS, sin embargo La rentabilidad de 
este Portafolio estará expresada en pesos colombianos, de acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera Colombiana.

2.  Valor de la unidad y rentabilidad del portafolio 
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Composicion del portafolio por emisor 

Fdo Megatendencias Medio Ambiente Bancolombia Banco Santander Renta 4 Banco
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Composicion por tipo de Activo

Fondo de Inversion Cuenta de Ahorros TOTAL
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Composición por plazo
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Mes 78.94%
Trimestre 62.53%
1 Año 17.35
5 Años N/A
Año Corrido 4.11%

Mes 17.39%

Trimestre 41.16%

1 Año 27.42%

5 Años N/A

Año Corrido 32.75%

Rentabiliada Historica

Volatilidad Historica

3 . Gestion deRiesgos

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el Portafolio perfilado alto rendimiento  teniendo en cuenta su perfil de riesgo arriesgado son; mercado, liquidez, riesgo operativo, crédito y contraparte; a 
los cuales se les realiza seguimiento periódico por parte de la Dirección de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las políticas y 
metodologías, definidas por la Dirección de Riesgo y revisadas por el Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en cada uno de los manuales de administración de los sistemas de riesgo.
Para la administración del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodología CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversión de acuerdo con los resultados financieros de los 
emisores y se controlan diariamente de acuerdo con los límites establecidos por el prospecto  del portafolio. El Portafolio cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones 
y los depósitos se encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.
Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del portafolio, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el portafolio ha permanecido con liquidez suficiente que le permite cubrir los 
posibles retiros.
Finalmente, el riesgo de mercado del Fondo se encuentra mitigado con una diversificación de emisores tanto en las inversiones como en las entidades en donde se maneja la liquidez .

Este material es para info rmación de los inversionistas y no  está concebido como una o ferta o  una solicitud para vender o comprar activos. La info rmación contenida es sólo una guía general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el fondo voluntario de pensiones, existe un prospecto  de inversión y 
un reglamento , donde se contiene una información relevante para su consulta y podrá ser examinada en www.renta4global.com. Las obligaciones asumidas por Renta 4 Global Fiduciaria del Fondo Voluntario de Pensiones relacionadas con la gestión del portafo lio , son de medio y no de resultado. Los dineros entregados po r los suscripto res al
fondo de inversión co lectiva no son un depósito , ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el fondo voluntario de pensiones
está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo  Los datos suministrados reflejan el comportamiento  histó rico  del fondo, pero no implica que su comportamiento  en el futuro  sea igual o semejante.

La evolución del valor de la unidad en el año es positivo y esta acorde con los rendimientos del activo en que invierte el portafolio.
La rentabilidad del portafolio se explica principalmente la valorizacion de los titulos en que tiene invertido el portafolio .    

Portafolio Selectivo Megatendencias Tecnologia

1. Politica de Inversion

El Portafolio busca el crecimiento del capital a largo plazo, mediante la inversión principalmente en fondos mutuos de inversión internacional, que invierten en renta variable mayormente. Este portafolio 
particularmente invierte en el Fondo Megatendencias Tecnologia comercializado por Renta 4 Banco. Las inversiones que se realizan en el portafolio estan en EUROS, sin embargo La rentabilidad de este 
Portafolio estará expresada en pesos colombianos, de acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera Colombiana.

2.  Valor de la unidad y rentabilidad del portafolio 
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Composicion del portafolio por emisor 

Fdo Megatendencias Trecnologia Bancolombia Banco Santander Renta 4 Banco
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Composicion por tipo de Activo
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Mes 18.54%
Trimestre 20.40%
1 Año 1.84%
5 Años N/A
Año Corrido 4.59%

Mes 15.60%
Trimestre 21.96%

1 Año 17.24%
5 Años N/A

Año Corrido 19%

Rentabiliada Historica

Volatilidad Historica

3 . Gestion deRiesgos

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el Portafolio perfilado alto rendimiento  teniendo en cuenta su perfil de riesgo arriesgado son; mercado, liquidez, riesgo operativo, crédito y contraparte; a 
los cuales se les realiza seguimiento periódico por parte de la Dirección de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las políticas y 
metodologías, definidas por la Dirección de Riesgo y revisadas por el Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en cada uno de los manuales de administración de los sistemas de riesgo.
Para la administración del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodología CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversión de acuerdo con los resultados financieros de los 
emisores y se controlan diariamente de acuerdo con los límites establecidos por el prospecto  del portafolio. El Portafolio cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones 
y los depósitos se encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.
Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del portafolio, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el portafolio ha permanecido con liquidez suficiente que le permite cubrir los 
posibles retiros.
Finalmente, el riesgo de mercado del Fondo se encuentra mitigado con una diversificación de emisores tanto en las inversiones como en las entidades en donde se maneja la liquidez .

Este material es para información de los inversionistas y no está concebido como una o ferta o  una so licitud para vender o  comprar activos. La información contenida es sólo  una guía general y no  debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el fondo  vo luntario de pensiones, existe un prospecto  de inversión y 
un reglamento , donde se contiene una info rmación relevante para su consulta y podrá ser examinada en www.renta4global.com. Las obligaciones asumidas por Renta 4 Global Fiduciaria del Fondo Vo luntario de Pensiones relacionadas con la gestión del portafo lio , son de medio y no de resultado . Los dineros entregados po r los suscripto res al
fondo de inversión colectiva no son un depósito , ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el fondo voluntario de pensiones
está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio  del respectivo fondo  Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico  del fondo, pero no  implica que su comportamiento  en el futuro sea igual o semejante.

La evolución del valor de la unidad en el año es positivo y esta acorde con los rendimientos del activo en que invierte el portafolio.
La rentabilidad del portafolio se explica principalmente la valorizacion de los titulos en que tiene invertido el portafolio .    

Portafolio Selectivo True Value

1. Politica de Inversion

El Portafolio busca el crecimiento del capital a largo plazo, mediante la inversión principalmente en fondos mutuos de inversión internacional, que invierten en renta variable mayormente. Este portafolio 
particularmente invierte en el Fondo Megatendencias True Value comercializado por Renta 4 Banco. Las inversiones que se realizan en el portafolio estan en EUROS, sin embargo La rentabilidad de este 
Portafolio estará expresada en pesos colombianos, de acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera Colombiana.

2.  Valor de la unidad y rentabilidad del portafolio 
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Composicion del portafolio por emisor 

Fdo Megatendencias True Value Bancolombia Banco Santander Renta 4 Banco
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Composicion por tipo de Activo

Fondo de Inversion Cuenta de Ahorros TOTAL
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Composicion por plazo
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Mes 16.58%
Trimestre 29.69%
1 Año 1.63%
5 Años N/A
Año Corrido 8.82%

Mes 15.78%

Trimestre 22.15%

1 Año 17.85%

5 Años N/A

Año Corrido 18.62%

Este material es para información de los inversionistas y no está concebido como  una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es só lo una guía general y no  debe ser usada como  base para la toma de decisiones de inversión. En relación con el fondo voluntario de pensiones, existe un prospecto de inversión y 
un reglamento , donde se contiene una info rmación relevante para su consulta y podrá ser examinada en www.renta4global.com. Las obligaciones asumidas por Renta 4 Global Fiduciaria del Fondo Voluntario de Pensiones relacionadas con la gestión del portafo lio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados po r los suscriptores al
fondo de inversión colectiva no son un depósito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni po r ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el fondo voluntario de pensiones
está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el po rtafolio  del respectivo  fondo  Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico del fondo , pero no  implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Rentabiliada Historica

Volatilidad Historica

3 . Gestion deRiesgos

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesto el Portafolio perfilado alto rendimiento  teniendo en cuenta su perfil de riesgo arriesgado son; mercado, liquidez, riesgo operativo, crédito y contraparte; a 
los cuales se les realiza seguimiento periódico por parte de la Dirección de Riesgos. Este monitoreo se hace bajo una estructura organizacional en donde la Junta Directiva aprueba las políticas y 
metodologías, definidas por la Dirección de Riesgo y revisadas por el Comité de Riesgos; las cuales se encuentran consignadas en cada uno de los manuales de administración de los sistemas de riesgo.
Para la administración del riesgo de crédito y contraparte se tiene establecido una metodología CAMEL, con la cual se establecen los cupos de inversión de acuerdo con los resultados financieros de los 
emisores y se controlan diariamente de acuerdo con los límites establecidos por el prospecto  del portafolio. El Portafolio cuenta con un perfil de riesgo de crédito bajo teniendo en cuenta que las inversiones 
y los depósitos se encuentran en emisores con las mejores calificaciones en corto y largo plazo.
Con respecto al riesgo de liquidez se realiza el control diario del portafolio, generando alertas tempranas y monitoreo constante, el portafolio ha permanecido con liquidez suficiente que le permite cubrir los 
posibles retiros.
Finalmente, el riesgo de mercado del Fondo se encuentra mitigado con una diversificación de emisores tanto en las inversiones como en las entidades en donde se maneja la liquidez .

Portafolio Selectivo True Value Compounders

1. Politica de Inversion

El Portafolio busca el crecimiento del capital a largo plazo, mediante la inversión principalmente en fondos mutuos de inversión internacional, que invierten en renta variable mayormente. Este portafolio 
particularmente invierte en el Fondo Megatendencias True Value Compounders comercializado por Renta 4 Banco. Las inversiones que se realizan en el portafolio estan en EUROS, sin embargo La 
rentabilidad de este Portafolio estará expresada en pesos colombianos, de acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera Colombiana.

2.  Valor de la unidad y rentabilidad del portafolio 

La evolución del valor de la unidad en el año es positivo y esta acorde con los rendimientos del activo en que invierte el portafolio.
La rentabilidad del portafolio se explica principalmente la valorizacion de los titulos en que tiene invertido el portafolio .    
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Información Financiera del Portafolio  
 

 

A continuación, en el link esta la composición financiera del Fondo: https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/9119/informes-y-
cifrascifraspensiones-cesantias-y-fiduciariasinformacionpor-sector-pensiones-y-cesantiasregimen-de-ahorro-individual-con-solidaridad-fondos-de-
pensiones-voluntariasportafolio-deinversion-9119/  

 

Análisis de los Estados Financieros 
  

 
 

Como parte del proceso de revelación de información en la rendición de cuentas, a continuación, presentamos los Estados Financieros del Fondo de 
Pensiones Voluntario Renta 4 Global Inversión y su respectivo análisis financiero al cierre del 30 de junio de 2025, comparado con la misma fecha del 
año 2024. 

 

Estado Situación Financiera: 

 

 
Análisis vertical a 30 de junio de 2025 
 
El disponible del Fondo estaba representado en recursos líquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para 
atender las operaciones del Fondo. El valor del disponible representaba el 57% del rubro del total de activos. 
 
El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia 
clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 43% del rubro del 
total de activos. 
 
Análisis vertical a 30 de junio de 2024 
 
El disponible del Fondo estaba representado en recursos líquidos en cuentas bancarias en diferentes entidades financieras que son utilizados para 
atender las operaciones del Fondo. El valor del disponible representaba el 77% del rubro del total de activos. 
 
El portafolio de inversiones del Fondo estaba representado en títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia 
clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados. El valor del portafolio de inversiones representaba el 23% del rubro del 
total de activos. 
 
Análisis horizontal a 30 de junio de 2025 comparado con 30 de junio de 2024 
 
En el rubro del disponible del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 disminuyó en $116 millones que corresponde a una disminución del 57% 
principalmente por la salida de inversionistas del Fondo. 
 



En el rubro del portafolio de inversiones del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $6 millones que corresponde a un aumento del 11% 
principalmente por la re expresión de los rendimientos obtenidos por las inversiones en títulos distintos a los emitidos por entidades vigiladas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia que ocasionaron el incremento del portafolio de inversiones del Fondo. 
 
En el rubro de cuentas por pagar del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $1 millones principalmente por cuentas por pagar de las 
comisiones fiduciarias. 
 
En el rubro del patrimonio del Fondo, con relación al 30 de junio de 2024 disminuyó en $111 millones que corresponde a una disminución del 42% 
principalmente por el retiro de recursos de los inversionistas en el Fondo. 
 
 
 
 
Estado de Resultados: 
 
 
 
 

 
 
 
 
Análisis vertical a 30 de junio de 2025 
 
Al cierre del 30 de junio de 2025, el 51% del total de Ingresos operacionales fue de $20 millones generado principalmente por la valoración de las 
inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 41% del total de Ingresos operacionales fue de 
$16 millones generado principalmente por la re expresión de moneda extranjera, el 8% del total de Ingresos operacionales fue de $3 millones generado 
por rendimientos e intereses de recursos líquidos generados en las cuentas bancarias del Fondo, y el 1% del total de Ingresos operacionales fue de $1 
millón generado de dividendos y participaciones a los inversionistas del Fondo. 
 
Al cierre del 30 de junio de 2025, el 56% del total de gastos operacionales fue de $20 millones generado principalmente por la pérdida por valoración de 
las inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 44% del total de gastos operacionales fue de 
$15 millones generado por la re-expresión de moneda extranjera.  
 
 
Análisis vertical a 30 de junio de 2024 
 
Al cierre del 30 de junio de 2024, el 52% del total de Ingresos operacionales fue de $21 millones generado principalmente por la valoración de las 
inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 31% del total de Ingresos operacionales fue de 
$12 millones generado principalmente por la re expresión de moneda extranjera, el 17% del total de Ingresos operacionales fue de $7 millones generado 
por rendimientos e intereses de recursos líquidos generados en las cuentas bancarias del Fondo, y el 1% del total de Ingresos operacionales fue de $1 
millón generado de dividendos y participaciones a los inversionistas del Fondo. 
 
Al cierre del 30 de junio de 2024, el 60% del total de gastos operacionales fue de $17 millones generado principalmente por la pérdida por valoración de 
las inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, el 40% del total de gastos operacionales fue de 
$11 millones generado por la re-expresión de moneda extranjera.  
 
 
Análisis horizontal a 30 de junio de 2025 comparado con 30 de junio de 2024 
 
En el ingreso por valoración de inversiones del Fondo clasificados como inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados, con relación al 30 
de junio de 2024 disminuyó en $1 millón que corresponde a una disminución del 4% principalmente por variación de tasas del mercado de la valoración 
de los títulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. 
 
En el ingreso re-expresión de moneda extranjera, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $4 millones que corresponde a un aumento del 29% 
principalmente por el reconocimiento de la diferencia en cambio de moneda extranjera en el Fondo. 



 
En el ingreso por rendimientos e intereses, con relación al 30 de junio de 2024 disminuyó en $4 millón que corresponde a una disminución del 56% 
principalmente por variación de tasas del mercado para la valoración de los rendimientos de los recursos líquidos en las cuentas bancarias del Fondo. 
 
En el gasto por re-expresión de moneda extranjera, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $4 millones que corresponde a un aumento del 37% 
principalmente por el reconocimiento de la diferencia en cambio de moneda extranjera en el Fondo. 
 
En el gasto por valoración de inversiones, con relación al 30 de junio de 2024 aumentó en $3 millones que corresponde a un aumento del 17% 
principalmente por la variación en las tasas del mercado por la valoración del portafolio de inversiones del Fondo. 
 
 
 
 


